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Podla udajov Eurostatu saslovenské HDP v parite kuipnej sily (PKS) vzdaluje od priemeru EU
napriek tomu, Ze realne HDP na Slovensku rastie rychlejsSie neZ europske. Pre¢o? Tusudva
hlavné dovody:

1. Prvymsumetodické nedostatky pri merani a revizii cenovych hladin (PKS)

e Spodsob zberu cien na vypocéet PKS sa dost odliSuje medzi krajinami a ten nas
spb6sob nadhodnocuje najméa ceny byvania. Ak by sa ceny byvania vyvijali v SR
tak ako v CR, tak HDP v PKS by v roku 2021 bolo na urovni 72 % priemeru EU,
namiesto suc¢asnych 69 %.

¢ Revizna (teda aktualizaéna) politika tohto éasového radu. Casovy rad pred a po
roku 2015 nie je konzistentny a naviac aj mensie zmeny vo vypocétoch PKS po
tomto roku sa spatne upravuju len 3 roky dozadu. Preto HDP v PKS niekedy
prudko skace a jeho medzirocné zmeny sa obcas len tazko vysvetluju.

2. Druhym dovodom odlisného vyvoja HDP v PKS a HDP v stalych cenach jej fakt, Ze tieto
dva ukazovatele merajua dve rozne veci. HDP v PKS meria kupyschopnost nasich
prijmov (miezd a ziskov), kym HDP v stalych cenach meria objem realnej produkcie.
A v otvorenej ekonomike za rovnaky objem produkcie nevieme vzdy doviezt rovnaky
objem tovarov. Rast objemu reélnej produkcie je v porovnani srastom Zivotnej
urovne na Slovensku vyssi kazdy rok v priemere az 00,5 p.b., pretoze ceny
dovazanych tovarov stupaju rychlejSie nez ceny vyvazanych tovarov. To spomaluje
konvergenciu k priemeru EU.

Na zaklade uvedenych nedostatkov doporuc¢ujeme na analyzu konvergencie slovenskej
ekonomiky k priemeru EU pouzivat porovnanie vyvoja HDP v nominalnych cenach (EUR). Aj
tento sposob porovnania ma svoje nedostatky. No pokial neddjde k pinému zosuladeniu
metodik medzi ¢lenskymi Statmi zo strany Eurostatu, tak ukazovatel HDP v PKS bude mat
malu vypovedaciu hodnotu o vyvoji a stavu konvergencii statov.

Podla HDP v parite kupnej sily (PKS) sa slovenska ekonomika vzdaluje priemeru EU, kym
podlaHDP v stalych cenach konvergujeme. Slovensko podla HDP v PKS predbehli od roku
2015 aj ekonomiky Polska, Madarska, Chorvatska, LotySska, ¢i Rumunska. Podla HDP
v stalych cenach naopak konvergujeme medzi rokmi 2015 az 2021 v priemere o1 p.b.
kazdy rok. PreCo sa ukazovatele vykonu ekonomiky tak vyrazne lisia?

Rozdiel medzi ukazovatelimi vyplyva z rozdielnych cenovych tprav oc€istujicich nominainy
vykon ekonomiky. Nominalny vykon Slovenska, merany v HDP vbezZnych eurach stale
dobieha priemer EU, hoci konvergencia spomalila. VV eurach sa Slovensko priblizilo EU
z53,7 % vroku 2015 na 558 % vroku 2021. To je sice pomalSia konvergencia
v porovnani s obdobim pred krizou v roku 2008, no ide o ostry kontrast v porovnani
s prepoétom do PKS, podla ktorého sa Zivotna uroven Slovenska v danom obdobi
vzdialila priemeru EU o takmer 10 p.b.. Zaroven vSak plati, Zze v eurach Ziadna z vyssie
menovanych ekonomik Slovensko nepredbehla.



Graf 1: Podla Eurostatu sa ekonomika SR Graf 2: V beznych cenach ekonomika k EU
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Ceny v PKS rastti na Za vykazovanou stagnaciou slovenskej ekonomiky je rast cenovej hladiny v PKS., ktora sa
Slovensku najrychlejsie  odroku2015 zvysila na Slovensku najviac spomedzivietkych élenskych statov EU. Cenova
v EU, no podla deflatora hladina Slovenska sa v koncepte PKS pribliZila priemeru EU az o vySe 12 p.b.. To je ostry
nie . kontrast k vyvoju cenovej hladiny meranej deflatorom HDP, ktory sa pouZiva na ogistenie
HDP do stalych cien. Ten sa v rovhakom obdobi pribliZil k priemeru EU len 0 0,6 p.b.,
pri¢om spotrebitelské ceny, merané indexom HICP, sa k priemeru EU priblizili len 0 2,7
p.b.. Opacény pripad je Rumunsko alebo Madarsko, kde ceny merané deflatorom HDP

sice prudko stupli, ale ceny merané v PKS vzrastli len mierne.

Graf 3: Kumulativna zmena cenovej Graf 4: Slovenské ceny v PKS st aktualne

hladiny voéi priemeru EU medzi najvyssSie vporovnani snasimi partnermi
2021/2015 v p.b. (cenova hladina ako % priemeru EU)
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Prvou pric¢inou vysokych cien v PKS st metodické nedostatky

Prvou pricinou relativhe vysokého tempa rastu cien v PKS na Slovensku sui metodické

Ceny v PKS sa reviduji - nedostatky. V roku 2019 pristupil Statisticky drad SR (SUSR) k metodickej Uprave, ktora
maximalne tri roky spatne ' navysila cenovd Uroven Slovenska voéi EU na celom horizonte. Eurostat véak podla
vlastnych zasad implementoval metodickd zmenu len tri roky spétne do roku 2016.
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Nezohladnenim vplyvu pred rokom 2016 tak vznikol nekonzistentny ¢asovy rad cien
a HDP v PKS so zlomom v roku 2015.

Metodicka tuprava PKS naznacduje, Ze ceny od roku 2015 v skuto¢nosti tak rychlo nerastili,
ale boli cely ¢as ovela vyssie. To znamena, ze sme nikdy neboli taki bohati ako uvadzali
udaje pred zmenou metodiky. Ak by Eurostat zohladnil metodickd zmenu aj pred rokom
2016, rast cien na Slovensku by nebol taky dramaticky, pretoze ceny by boli vy$Sie aj
pred rokom 2016. Cenova hladina by vSak v roku 2021 stale dosahovala vySe 80 %
priemeru EU, &o je v porovnani s inymi novymi élenskymi $tatmi EU vysoka droven (ceny
v SR sl 0 5,5 % vy3sie ako v CR). Cim to je?

Zber cien cez PKS je Metodika zberu cien cezPKS sa vSak naprie¢ krajinami li§i amoéze opticky zvySovat
medzi krajinami = slovenské ceny a zniZovat slovenské HDP v PKS voéinasim partnerom. Eurostat umoznuje
metodicky odlisny = zbierat narodnym Statistickym Uradom ceny viacerymi spdsobmi, o moze prinasat
rozdiely v cenach a tym padom aj v zivotne urovni medzi krajinami. Z pohladu Slovenska
sU najvacsie cenové rozdiely v polozke byvanie, voda, elektrina, plyn a ostatné paliva. Tu
dosahovala cenova hladina Slovenska v roku 2021 az takmer 99 % priemeru EU, kym
v CR to bolo 74,5 %, v Madarsku 56,2 %, v Polsku 38,4 % a v Rumunsku 44,1 %. V &asti
elektrina, plyn a ostatné paliva boli vdak ceny v SR nizsie ako v CR (79 % oproti 88,3 %).
To znamena, Ze v kategorii byvanie a voda boli ceny na Slovensku extrémne vysoké
v porovnani so zvyskom EU. Nejde pritom o zanedbatelnt polozku, kedZe tvori priblizne
10 % HDP.

Ak by boli slovenské ceny byvania na urovni ceskych, slovenské HDP vPKS by
nedosahovalo 69 % priemeru EU, ale 72 %. V tomto momente v8ak nevieme s istotou
odpovedat, ¢i r6zne metodické pristupy neovplyviuju slovenské ceny v porovnani
s ostatnymi krajinami nahor aj v ostatnych zlozkach mimo byvania.

Graf 5: Najvyssie ceny v PKS maju v SR Graf 6: V cenach byvania a energii v PKS je
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Druhou pri¢inou stirozdielne interpretacie HDP v PKS a HDP v stalych cenach

Druhou pri¢inou rozdielu medzi vyvojom HDP vPKS aHDP vstalych cenach je fakt, ze
meraju dve rézne veci. HDP v PKS meria kupyschopnost nasich prijmov voéi partnerom,
kym deflované HDP meria objem realnej produkcie. Vyvoj tychto ukazovatelov je sice
podobny, ale nie Uplne totozny.

Zaostavame aj kvoli Rast objemu realnej produkcie (realne HDP) je v porovnani s rastom Zivotnej irovne (HDP
nepriaznivym vymennym =V PKS)naSlovensku navySeny kazdy rok v priemere aZ 0 0,5 p.b., pretoZe ceny dovazanych
relaciam | tovarov stapajurychlej$ie nez ceny vyvazanych tovarov. Realne deflované HDP ma za ciel
odmerat fyzicky objem tovarov a sluzieb vyrobenych v ekonomike. Mnozstvo produkcie
je dolezitym determinantom zivotnej Urovne (spotreby a investicii), avSak td méze stupat
aj bez toho, aby rastlo mnozstvo vyrobenych statkov. Postaci, napriklad ze stupaju ceny
exportovanych vyrobkov. Dobrym prikladom su krajiny produkujuce ropu, ktoré
benefituju z rastu cien energii. Naproti tomu narast cien dovozov znizuje Zivotnu Uroven
aj bez toho, aby poklesla realna ekonomicka aktivita. Presvied¢a nas o tom v poslednom
roku rast ceny plynu. HDP v parite kupnej sily méa za ciel odmerat prave Zivotnu Uroven
a preto tento koncept nezohladriuje zmeny cien vyvozov a dovozov (pri vypocte HDP
v PKS je cenovy index exportu a importu rovny 1). KedZe ceny vyvozov dlhodobo rastu
na Slovensku pomalSie ako ceny dovozov, cenové relacie su pre nas nepriaznivé. Rast
realneho HDP je vtom pripade rychlejSi ako rast HDP v PKS. Naopak, tempo rastu
celkovej cenovej hladiny meranej deflatorom HDP je miernejSie nez ked je merané cez
PKS. Nepriaznivé vymenné relacie znizuju rast HDP v PKS z pohladu konvergencie
Slovenska od roku 2011 v priemere az o 0,5 p.b. kazdy rok a ¢im sa slovenska ekonomika
otvara, tym je tento vplyv silnejsi.

Graf 7: SR ma velmi nepriaznivy rozdiel
medzi rastom cien dovozov avyvozov
(vplyv vymennych relacii na
konvergenciu HDP voéi EU, roény
priemer za 2011-2021v p.b.)

Graf 8: Zivotna trovein SR (HDP vPKS)
rastie pomalsie nez HDP v stalych cenach
pre nepriaznivé vymenné relacie (index
100=2001)
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